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指数表现 

本周（12.19-12.23）全球主要股指涨跌不一，上证综指收于 3045.87 点下跌 3.85%；深成指收于

10849.64 点下跌 3.94%；创业板指收于 2286.19 下跌 3.69%。 

恒生指数收于 19593.06 点上涨 0.73%；标普 500 指数收于 3844.82 下跌 0.20%；纳斯达克指数收

于 10497.86 点下跌 1.94%；道琼斯工业指数收于 33203.93 点上涨 0.86%。 

行业表现 

 

北向资金流动 
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指期货基差 

截至 12 月 25 日各股指期货主力合约概况： 

 

指数估值 

沪深 300 指数估值，最近 10 年 PE-TTM 值： 

 
沪深 300 指数估值，最近 10 年 PB 值： 
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基金经理周评 

12 月 22 日美国商务部据显示，美国第三季度实际 GDP 年化季率终值录得 3.2%，大幅超过预期

和初值的 2.9%，一改此前连续两个季度的萎缩。三季度核心 PCE 物价指数终值环比升 4.7%，也高于

预期。11 月的月度关键通胀数据则符合预期，核心 PCE 物价指数同比升 4.7%。而美国劳动力市场仍

然吃紧，上周初请失业金人数增加幅度低于预期。数据证明尽管利率上升，但美国消费依然强劲。经

济利好并没有点燃市场信心，反而对美联储货币政策持续收紧的担忧加剧。 

央行方面，日本央行尽管将利率维持在-0.1%的历史最低水平不变，但却意外宣布调整债券收益率

控制政策，允许日本 10 年期国债收益率在 0%的目标上下浮动 50 个基点，此前这一浮动区间为上下

25 个基点。日本央行希望以此来缓和长期货币刺激政策造成的成本。作为全球主要经济体中最后一个

负利率的国家，日本央行的这一举动，被市场理解为变相加息。 

12 月 21 日，国务院召开常务会议。部署深入抓好稳经济一揽子政策措施落地见效，推动经济巩

固回稳基础、保持运行在合理区间。会议要求，对落实稳经济一揽子政策措施抓好填平补齐，确保全

面落地；推动重大项目建设和设备更新改造形成更多实物工作量，符合冬季施工条件的不得停工。坚

持“两个毫不动摇”，支持民营企业提振信心、更好发展。支持平台经济健康持续发展。落实支持刚

性和改善性住房需求和相关 16 条金融政策。 

本周全球市场涨跌不一。经济数据未能提振美股，市场担忧经济衰退。近期全国疫情进入快速发

展期，A 股市场本周呈现地量调整，成交额大幅下滑，市场做多情绪承压，本周赛道股与低估值板块

均明显回调，而消费板块凸显较强韧性。我们会适当控制仓位，积极操作，结构上持续看好新能源、

消费医药、高端制造、疫情结束受益股和受益经济稳增长的金融地产新基建等行业个股。 


