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指数表现 

本周（12.12-12.16）全球主要股指普遍下跌，上证综指收于 3167.86 点下跌 1.22%；深成指收于

11295.03 点下跌 1.80%；创业板指收于 2373.72 下跌 1.94%。 

恒生指数收于 19450.67 点下跌 2.26%；标普 500 指数收于 3852.36 下跌 2.08%；纳斯达克指数收

于 10705.41 点下跌 2.72%；道琼斯工业指数收于 32920.46 点下跌 1.66%。 

行业表现 

 

北向资金流动 
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指期货基差 

截至 12 月 18 日各股指期货主力合约概况： 

 

 

指数估值 

沪深 300 指数估值，最近 10 年 PE-TTM 值： 

 
沪深 300 指数估值，最近 10 年 PB 值： 
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基金经理周评 

12 月 13 日，美国劳工部公布了 11 月美国 CPI 数据。其中，CPI 同比+7.1%（市场共识+7.3%，前

值+7.7%），季调环比+0.1%（市场共识+0.3%，前值+0.4%）。核心 CPI 同比+6%（市场共识+6.1%，前

值+6.3%），季调环比+0.2%（市场共识+0.3%，前值+0.3%）。总体看，CPI 已经确立了稳步回落的势头，

能源和核心商品是主要下行驱动力。 

12 月 14 日，美联储在 12 月议息会议后宣布加息 50bp，将联邦基金利率区间提升至 4.25-4.5%，

缩表上限按计划维持每月 950 亿美元。鲍威尔在记者发布会上重申自己 11 月议息会议上的态度，强

调加息幅度放缓不是重点，利率终点才是重点，再次打破了市场对美联储政策转“鸽”幻想。 

中国 11 月主要经济数据出炉，规模以上工业增加值、社会消费品零售、城镇固定资产投资同比

增速分别为 2.2%、-5.9%和 5.3%，均低于市场预期。前 11 个月房地产开发投资额、商品房销售面积、

房企到位资金同比分别下降 9.8%、23.3%和 25.7%，降幅有所扩大。同时，11 月份全国城镇调查失业

率上升至 5.7%。 

中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在北京举行。会议通稿中传达了多项重要信号，对于国内

资本市场明年走向有着深远的影响。中央经济工作会议强调，保持经济平稳运行至关重要。要着力稳

增长稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间。积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策要精准

有力。同时，扩大内需获得重点关注，会议强调，要把恢复和扩大消费摆在优先位置。 

本周美联储会议“鹰派”力度超预期，全球股市多数下跌。A 股市场在持续修复后进入观察期，

中央经济工作会议政策定调后，政策预期博弈退潮，疫情再次成为核心观察变量，预计在本轮疫情达

峰之前市场仍将以存量博弈特征下的短期交易为主导，波动依然较大。我们对市场谨慎乐观，积极操

作，结构上持续看好新能源、消费医药、高端制造、疫情结束受益股和受益经济稳增长的金融地产新

基建等行业个股。 


